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Arsrapport for regnskabsaret 2011/12

Bestyrelsen for Rovsing A/S har i dag godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2011/12.
Af arsrapporten fremgar blandt andet fglgende:
e Rovsing fastholder den gode udvikling.

e Arets omsaetning blev DKK 22,7 mio. (2010/11: DKK 23,9 mio.) med et resultat af
primaer drift (EBIT) pa DKK 0,6 mio. fgr afholdelse af transaktionsomkostninger i
forbindelse med overtagelsen af produktrettigheder fra det hollandske selskab
Satellite Holdings BV (SSBV)samt finansiering heraf (2010/11: DKK 0,8 mio.). Tallene
skal ses i forhold til de annoncerede forventninger om en omsaetning pa DKK 24-26
mio. og et positivt driftsresultat (EBIT). Arets pengestrgm fra driften blev DKK 16
tusinde (2009/10: DKK 3,1 mio.).

e | regnskabsaret har Selskabet fortsat udviklingen af genanvendelige produkter, der kan
seelges globalt inden for rumfartsindustrien til kunder inden for savel det
institutionelle, kommercielle samt forsvarsmarkedet. Der er i regnskabsaret opndet
stptte til dette udviklingsprogram fra European Space Agency (ESA) pa DKK 7,45 mio.

e | forbindelse med udbudsforretningerne for deltagelse i driften af den europ=iske
rumbase i Fransk Guyane har Rovsing i aret vundet tre ordrer til et samlet belgb pa ca.
DKK 16,7 mio. Ordrerne vedrgrer konfigurationsstyring af tekniske installationer pa
rumbasen.

¢ Inden for forsvarsindustrien har Selskabet i regnskabsaret fortsat udviklingen af et
banebrydende navigations- og positionssystem medfinansieret af Forsvarets
Materieltjeneste.

e |regnskabsaret indledte Selskabet forhandlinger med det hollandske selskab SSBV om
kgb af dette selskabs produktlinie til test af satellitter. Efter bestyrelsens godkendelse
blev kgbsaftalen med SSBV undertegnet medio september 2012. Rovsing har kgbt
rettighederne til i alt 31 forskellige produkter. Kgbet omfatter udover rettighederne
den samlede dokumentation vedrgrende design, produktion, test, levering og brug af
produkterne samt en 18 maneders supportaftale. Der overfgres ingen medarbejdere
fra SSBV til Rovsing, og Rovsing forventer derfor at skulle ansaette en del nye
medarbejdere over de kommende ar. Kgbet er betinget af, at Rovsing gennemfgrer en
fortegningsemission med et minimum provenu pa DKK 10 mio. inden den 31. marts
2013.
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e SSBV har for produktlinien i tredrsperioden 2009-2011 haft en samlet omsaetning pa
64,2 mio. kr. med en fortjeneste pa 29,8 mio. kr. Kgbet forventes at medfgre en meget
vaesentlig stigning i sdvel omsatning som indtjening for Rovsing. Der overtages ingen
eksisterende kundekontrakter fra SSBV, og den forggede omsaetning vil fglgelig farst
kunne realiseres i takt med, at Rovsing matte indga nye leveranceaftaler med sine
kunder i forbindelse med nye projekter.

o Kgbsprisen er 3,0 M€, som erlaegges i form af et konvertibelt 1an pa 2,5 M€ samt
kontant betaling over en trearsperiode pa 0,5 M£. Szlger kan dog veelge, at det
samlede belgb pa 3,0 M€ erlaegges i form af et konvertibelt Ian. Lanet er rentefrit og
kan ikke tilbagebetales, men skal senere konverteres til aktier i Rovsing. Efter
konverteringen bliver SSBV den stgrste aktionaer i Rovsing (25-29 %).

o Kgbet behandles pa selskabets ordinaere generalforsamling den 29. oktober 2012.

e Rovsing har over de sidste tre ar investeret ca. DKK 25 mio. i direkte omkostninger til
udvikling af et standard produktprogram til test af satellitters
stremforsyningssystemer. Disse nye produkter planlaegges solgt til det globale
rumfartsmarked og ikke kun til ESA markedet. Hermed tidobles stgrrelsen af Rovsings
potentielle marked. Den kgbte produktline kompletterer Rovsing’s egen produktline,
saledes at Rovsing herefter er i stand til at levere samtlige produkter, som anvendes til
test af satellitter. Rovsing bliver dermed Europas eneste "one-stop-shop” for et
komplet produktprogram til test af satellitter.

e Udover at Rovsing far langt flere produkter i tasken, som kan salges til de samme
kunder med den deraf fglgende betydelige gkonomiske synergi, abner transaktionen
ogsa mulighed for, at Rovsing kan fa en flyvende start for salg af sine egne produkter til
nye kunder, herunder det globale rumfartsmarked, idet SSBV’s eksisterende
leveranceaftaler med kunder samt SSBV’s eksisterende verdensomspandende salgs-
og supportkanaler stilles til radighed for Rovsing.

Zndret strategi
| forbindelse med kgbet af en produktlinie fra Satellite Holdings BV, hvorved Rovsing bliver et
associeret selskab i SSBV gruppen, planlagger Rovsing at aendre sin forretningsstrategi.

Da Rovsing herefter er i stand til at levere samtlige produkter, som anvendes til test af
satellitter, gpnsker Selskabet efter overtagelse af rettigheder fra SSBV primaert at fokusere pa
salg af produkter samt systemer opbygget af produkter til det globale rumfartsmarked og ikke
kun til ESA (European Space Agency) markedet.

Selskabets aktiviteter vedrgrende konsulentydelser til automobilindustrien skrinlaegges indtil
videre grundet problemer med at tiltraekke kvalificerede ingenigrer til omradet. Dog er
Selskabet i forhandlinger med en fgrende tysk bilfabrikant vedrgrende afprgvning af et
software produkt udviklet af Rovsing, hvilket i givet fald kan indebaere, at aktiviteten
genoptages.
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Til jernbaneindustrien har Rovsing tilbudt ydelser som “Independent Safety Assessor”.
Rollen er uafhaengig sikkerhedsvurdering af kritisk software, der udvikles og leveres til
jernbaneindustrien samt sikring af, at denne software udvikles i overensstemmelse med
geldende standarder. Rovsing har som tidligere meddelt vundet ordren for uafhaengig
sikkerhedsvurdering (ISA: Independent Safety Assessment) af software, der skal udvikles til den
nye Cityring metro i Kgbenhavn. Denne aktivitet vil forlgbe over en laengere arraekke. Rovsing
har ogsa tidligere annonceret en ordre fra Siemens A/S vedrgrende Independent Safety
Assessment for Siemens leverance af et signalsystem til Kgbenhavns S-bane. Denne ordre blev
vundet i samarbejde med det engelske selskab Altran-Praxis. Rovsing har efter forhandling
med Siemens og Altran-Praxis overdraget samtlige aktiviteter i forbindelse med denne ordre til
Altran-Praxis. Rovsing vil herefter kun forfglge dette forretningsomrade, i det omfang som er
ngdvendigt for at opfylde aftalen om Cityring metroen.

Selskabet har i regnskabsaret fortsat samarbejdet med Forsvarets Materieltjeneste (FMT)
vedrgrende udvikling af et produkt til hgjpalidelig navigation og positionsbestemmelse. Dette
samarbejde forventes fortsat over de kommende ar. Samarbejdet med Satellite Holdings BV
forventes at abne nye forretningsmuligheder inden for forsvarsindustrien, hvorfor
aktiviteterne inden for dette omrade opretholdes.

Forventninger til regnskabsaret 2012/13

For regnskabsaret 2012/13 forventes en omsaetning i stgrrelsesordenen DKK 25-30 mio. samt
et positivt driftsresultat pd EBIT niveau. Resultatet vil for regnskabsaret vaere pavirket af
omkostninger i forbindelse med kgbet samt overfgrsel af produktlinien fra Satellite Holdings
BV, saledes som omtalt i et indledende afsnit af arsrapporten pa side 4. Effekten af kgbet
forventes f@rst rigtigt at sla igennem i det efterfglgende regnskabsar 2013/14, hvorfor der for
regnskabsaret 2013/14 forventes en vasentlig stigning i sdvel omsaetning som indtjening i
forhold til 2012/13.

Kapitalgrundlag og likviditet til fortsat drift

Selskabets to stgrste aktionaerer, Sgren A. Rasmussen ApS og Christian Rovsing A/S, har stillet
sikkerhed overfor selskabets bankforbindelse, og Selskabet har stillet yderligere sikkerhed i
form af virksomhedspant. Dette har samlet set banet vej for tilsagn om ngdvendige
driftskreditter. Selskabet planlaegger inden den 31. marts 2013 at styrke selskabets
kapitalgrundlag via en fortegningsemission med et provenu pa DKK 20 mio. Sgren A.
Rasmussen ApS og Christian Rovsing A/S har garanteret tegning for i alt DKK 6 mio., og der er
indgaet en aftale med et finansielt radgivningsfirma om sikring af garantistillelse for tegning af
yderligere DKK 9,5 mio., saledes at den samlede garantistillelse for tegning inden emissionen
gennemfgres forventes at vaere pa DKK 15,5 mio.

Om Rovsing

Rovsing A/S leverer produkter, systemer, softwarelgsninger og tilknyttede services primaert til
rumfartsindustrien.

Selskabets hovedaktiviteter er:
e Leverance af Power Supply SCOE produkter og systemer. Et sadant system anvendes til
at simulere solpaneler og batterier i forbindelse med test af satellitter. Ydermere skal
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det male og styre forsyningstilkoblinger om bord pa satellitten. Endelig skal systemet
stremforsyne satellitten under test og indtil opsendelse.

e Check-out systemer til elektrisk- og funktionel test af komplette satellitter, satellit
delsystemer og moduler.

e Leverance af softwarelgsninger, herunder kritisk software.

e Uafhaengig verificering og validering (ISVV) af kritiske software systemer (f. eks. til
satellitter og rumtransportsystemer) herunder uafhaengig sikkerhedsvurdering
(Independent Safety Assessment) af software, der udvikles af tredjepart til
sikkerhedskritiske anvendelser (tog, signalering, etc.).

e Udvikling af hgjpalidelige og ngjagtige navigationssoftware produkter.

e Lokal ingenigrbistand inden for kvalitetssikring, konfigurationskontrol, software
udvikling og validering.

www.rovsing.dk
Yderligere oplysninger

Sgren A. Rasmussen, adm. direktgr
Telefon (+45) 40 30 54 50




